MOHETAPU3DBM

MoOHeTapu3MbT Ce CBbp3Ba OCHOBHO C MunTtbH OpuaMbH, HErosuTe TpyAOBE W
TEOpUM 3a Mapu4HOTO rpeanaraHe W TbpceHe, ponsdTa Ha [AbpXxaBaTa B
perynnpaHeTo Ha MKOHOMMKaTa, MHGMaAUMSTa N HOMUHaNHKUA aoxod. MoHeTapu3MbT
€ MKOHOMMYECKO TeyeHue MOsBUIO Ce BbLB BTOpaTa MOSoBMHA Ha 20-M BEK KaTto
pe3ynTaT OT npobnemMuTe Bb3HUKHANWM CNEACTBUE MPUNAraHETO Ha KeMHCMaHCKaTa
MKOHOMWNYECKa Teopus.

MoHeTapHaTa Teopus npeMuHaBa Mpe3 HAKOJMIKO eTana Ha passuTue. MbpeuAT etan
3ano4ysa C nosiBata Ha rosieMus Tpy4 Ha OCHOBOMOJIOXKHMKA Ha YMKarckaTa LwKona
MuntbH ®puaMbH “U3cneasaHe B 0bnactrta Ha KonuyecTseHaTa Teopus 3a napure
(1956) n oTpa3siBa Cb34aBaHETO Ha HOBATa KOHUEMNUUA 3@ KOMM4YeCcTBeHaTa Teopus
3a napwure.

KaTo BTOpM eTan ce npvema pa3BUTUETO HA MOHETapu3Ma B NMOCOKa Ha BK/IIOYBAHETO
Ha KoHUenuusiTa 3a “ecTecTBeHaTa HopMa Ha 6e3paboTvMuata” M Te3aTa 3a
MHMNAUMOHHMTE oO4YakBaHMs. B nonemmkata Ha 3acefaHuMe Ha AMepuKaHcKaTa
MKOHOMMYECKa acouunaumns npes aekemepu 1967 r. OpnaMbH M3pa3gaBa CxXBallaHeTo
3@ CbWECTBYBAHETO Ha “ecTecTBeHaTa HopMma Ha 6e3paboTuuaTta”, KoATO €
onpeaeneHa TBbpAO OT YC/NOBUSITA Ha Masapa Ha paboTHa cuna M He MOXe Aa ce
M3MEHS C MEPKM Ha MpaBUTESICTBEHa NONUTUKA. BaxkHO MACTO B Te3aTa Ha PpuaMbH
3aeMa WM NOCTaHoBKaTa 3a WHGAAUMOHHUTE O4akBaHus, dopMupalm ce B
Cb3HAHMETO H @ NKOHOMUYECKUTE areHTu.

TpetTvaT etan B pas3BMTMETO Ha MOHeTapu3Mma (OT cpedata Ha  cefdempeceTTe
rOAVMHW) € nepuod Ha HapacTBaHe Ha  HEroBOTO BJIMSHME W MOMYNSIPHOCT W
HenocpeaCTBEHOTO My HanaraHe B 06nactta Ha NpakTUYecKUTe MeponpusaTUs Ha
CTONaHcKaTa NonuTuKa. Ha To3u eTan ce pa3BuBa MOHETapHaTa Teopus 3a “ OTKpUTa
MKOHOMMKA”, 4MATO Uen € aa 06siCHM (PYHKUMOHMPAHETO  Ha MJaTeXHuTe wu
BaNyTHUTE KypCoBe.

MOHETAPHA TEOPUA 3A TbPCEHETO HA MNAPU
MoHeTapHaTa KOHUEeNuus 3a KoNnyecTBeHaTa Teopus 3a MnapuTe CbLEeCTBEHO ce
OT/IMYaBa OT HEWHWUTE TPAAMLUMOHHWM BapuaHTW. [peocMUCNANKKM KOonnyecTBeHaTa
Teopusa 3a napute, ®PpuaMbH TbpPCU HEMHUTE MUKPOMKOHOMMYECKU OCHOBW. B TO3M
CMUCBL/T TON TBbPAK, Ye TOBa “ HE e Teopus 3a NPOM3BOACTBOTO , MAPUYHUS AOXOA
WU LEeHUTE”, a € Teopus 3a TbPCEHETO Ha napu. AKLUEHTLT B HES Ce MOCTaBA BbpXy
MOTMBUTE HA Y4YaCTHUMUUTE B MKOHOMMYECKMS MpoLEeC 3a HaTpynBaHe Ha Mapu BbB
¢dopmMaTa Ha KacoBM HanM4YHOCTWU. [lo- HaTaTbK MNOBEAEHMETO Ha “TUNUYHUS
WHAMBUA” Ce eKCTpanosiMpa BbpXy LANOTO CTONAHCTBO U Ce MU3BEXAa arperatHaTta
YHKUMS HA TbPCEHETO Ha napw.

TbpceHeTO Ha napu e NpPeACTaBeHO KaTo eauH OT MbTuwaTta 3a 3ana3BaHe Ha
60oraTCTBOTO Ha WMKOHOMMYECKMTE areHTW 3aegHo C ApyruTe akTueu. [llapute ce
pasrnexaaTr KaTto KanuTasioB aKTWMB, Hocelw, “NMoTOoK OT AO0XOoAW”, a He KaTo
0bMKHOBEHO pa3MeHHO cpeacTtBo. C Tes3aTa 3a CTabunHOCTTa Ha GYHKUMSATA Ha
TbPCEHETO Ha NMapy MOHETAPUCTUTE MPSIKO CE MPOTMBOMOCTaBSAT Ha KelHc, cnopen
KOroTO TbPCEHETO Ha Napw € HeCTabusTHO M 3aBUCK OT MOCTOSIHHO M3MEHSLUMTE Ce U
HenpeaBMANMMM [OENCTBUS Ha CTOMAHCKUTE areHTW, MOPOAEHM OT CMEKyNaTUBHU
mMoTuBu. Cnopea ®puaAMBH NTIMYHOTO MOTPEGNEHNE € OTHOCMTENHO YCTOMYMBO U B
Masika CTeneH 3aBUCK OT HApaCTBAaHETO Ha TeKywusa AoxXod. TbpCeHETO Ha napwu,



TBbpan ®puAMBH, € B ronsiMa CTeneH ctabunHo, gaxe n NpyM MHOro HebnaronpusaTHa
MKOHOMMYECKA KOHIOHKTYpa M O pa3riexaa KaTo rapaHums 3a YCTOMYMBOCT Ha
CTOMAHCKUSI MEXAHM3bM.

MOHETAPHA TEOPUA 3A “HOMUHAJTHUA AoxoA”
MoHeTapHaTa Teopus 3a “ HOMWUHAHUA AOX0A”, NpeanoXxeHa oT PpuaMbH, CbyeTasa
€/IeMEHTU OT TPaAUUMOHHUTE MAKPOMKOHOMMYECKM MOLENN Ha HeoKnacndeckus
CUHTE3 W MOHETAPUCTKUTE KOHUENUMU 3@ MU3MEHEHMETO Ha MnapuyHata Maca WU
NINXBEHUTE MPOLEHTN B YCNOBMATA Ha KPaTKOCPOYHO HepaBHoBecue. TeopusaTa 3a
“HOMUHaNHMS goxoa” obobliaBa nM3BoOAUTE, HanNpaBEHM Ha OCHOBATa Ha EMMUPUYHU
n3cnegBaHUs B NPOAbL/HDKEHWE Ha AbarvM nepuogu ot Bpeme (1867- 1960 r.).
Pe3yntatuTe AokaseaT MO- rofsiMa M OTHOCUTENHO CTabuiiHa 3aBUCMMOCT Mexay
N3MEHEeHMsTa Ha KO/MYEeCTBOTO Ha napute B 06pblUeHWE M HOMMHANHUA [40XO04 B
CpaBHEHME CbC 3aBUCMMOCTTA MeXAy HapacTBaHETO Ha WHBECTMUUUTE U
HaLMOHaNHMs 4OX0A, M3paseHa oT KeMHCoBUS MyNnTUNIMKATOP.

Cnopeg OpnaMbH yBENMYABAHETO Ha KOSIMYECTBOTO Ha npeanaraHvTe napy Boav A0
HapacTBaHe Ha HOMUHaNHMA A0X0A. To3M npouec OT CBOSA CTpaHa ce u3passsa B ABE
MOCOKWN- B HApPACTBaHE Ha LEHUTE U B YBE/IMYABAHE Ha peasiHns [OXOA.

®puaMbH npegnonara, 4Y4e ako UeHTpanHata 6aHka yBenuuu npeanaraHoTo
KONMMYeCTBO Napw, TOBa LLe AoBeAe A0 MajaHe Ha JIMXBEHUS MNPOUEHT U B pe3yntaTt
lLle ce OTpasu BbpPXy TbPCEHETO Ha KacoBM OCTaTbuM. OB6paTHO Ha KEMHCMAHCKOTO
CxXBallaHe, TO3M npouec Le npeamsBuka Y UKOHOMUYECKUTE areHTU CTPEMEX KbM
ocBobOXAABAHE Ha M3/MULLIHMTE NapuyHM KacoBW OCTaTbUn. ToBa OT CBOSA CTpaHa e
yBennum notpebneHneTo- yBenmMyaBaHe TbpPCEHETO HA CTOKUM W YCIYrW, KOUTO B
onucaHaTa CUMTyaums e ce oKaxkaT no — npeanoynTaHaTa dopMma Ha nputexasaHe
Ha 6oraTcTBo. CnegoBaTesiHO AOMbAHUTENHOTO NApUYHO NpeanaraHe B MKOHOMMKaTa
npeausBuMKBa CrMagaHe Ha JIMXBEHMS TMPoUeHT U Bb3byXkaa CcTpemMexa KbM
NpecTpykTypupaHe Ha 60raTcTBOTO B MO/3a Ha CTokuTe u ycnyrute. OctaHanata
4acT oT 6boraTCcTBOTO — BbB (popMaTa Ha (PMHAHCOBM aKTUB — akumMn 1 obnuraumm, He
ce NpeanoynTaT, Tbil KaTo NPU HUCKKS! IMXBEH NPOLIEHT Ca HEpPeHTabunHW. Mpu Tasn
CUTyaumsi CTpeMeXbT Ha npuTexartenute Ha 60raTCcTBOTO Aa HaManseaT CBOUTE
napu4yHM KacoBW OCTaTbLM MO OTHOLLEHME Ha AOXOAA LWe Npean3BUKa HapacTBaHE Ha
Aoxoda M LUeHUTe U LWe fnoBede A0 MNpouec Ha CTOMaHCKO OXuBreHue. To e ce
n3pa3mM B HapaCTBaHe MNPOU3BOACTBOTO HA CTOKW W YCNyru, KOETO LWe CTUMynupa
UsI0CTHaTa MKOHOMWYECKa aKTMBHOCT. BbB ®puaMbHOBaTa MOHETapHa CXeMa Ha
“npegaBaTenHMa  MEXaHU3bM” MbpPBOHAYANHUAT TNACbK Ce MNpeau3BUMKBA OT
N3MEHEHNsTa B MApVMYHOTO NpeanaraHe W Bb3AENCTBMETO MM Ce OCbLLECTBSABA Ype3
aflanTUPaAHETO Ha CTPyKTypaTa Ha “noptdennHus 6anaHc” obpasyBaHa oOT
MaTepuanHu U (UHAHCOBU aKTUBW.

MHOJIALMA
MunTbH ®puAMBH M APYrUTE MOHETApPUCTU PasrnexaaT MHbNauMsTa KaTo “4ncto
MapuyHO” SIBNIEHME, MOPOAEHO OT YCKOpPEHaTa eMUCUSt Ha MnaTeXxHu cpeacTtsa. B
ToBa pa3bupaHe $ICHO NponMyaBaT HEOKNACMYECKMTE KOPEHM Ha MOHeTapHaTa
AOKTPUHA, HeWMHaTa Bpb3Ka C KOMMYECTBEHaTa Teopus 3a MapuTe, Cnopes KosiTo
CbLLUECTBYBa Npsika M HEMOCPEACTBEHA Bpb3Ka MeXAy KOMMYECTBOTO Mapy U 06WwoTo
paBHMLLE HA UeHuTe. M BbNPEKN Ye MOHETAPHUST MOAEN Ha HOMMWHANMHMS [0X0A
AOMYyCKa U3MEHEHME Ha HEroBusl (PU3MYECKM KOMMOHEHT MOA BANSIHUE HA NapUYHUTE



NPOMeHU, OCHOBHUAT edeKT BMHArn ce nposiesiea B obnactta Ha ueHute. lMapuTte B
Ta3n CxeMa ca “HeyTpanHn”, TEXHUSAT edeKT e u3pa3eH B U3MEHEHNETO Ha LIEHUTE.
KeMHcMaHckaTa no3uums no To3v BbMNPOC € CbLUECTBEHO pa3finyHa OT MOHETapHaTa.
Criopep, aBTopa Ha “ObwaTta Teopua” 3a 3aeTocTTa, nmxeaTta u napute” ( Ix. M.
KenHC) “nctuHckata” MHdNauMsl Bb3HWKBA CaMO TOraBa, KoraTo MKOHOMMKaTa Ha
CTpaHaTa AOCTUIHE PaBHULLETO HA MbJ/IHA 3a€TOCT; A0 TO3M MOMEHT MpU HalINYNETO
Ha HeHaTOBapeHW MnpPOM3BOACTBEHM MOLHOCTM M TrofAsM npoueHT 6e3paboTHu,
pacTeXbT Ha NapuyHaTa Maca B O6pblUeHMe Le OKa3Ba MNpeavMHO BAWUSIHME He
BbpXY PaBHULLETO Ha LEeHUTe, a BbpXy msnyecknss obemM Ha Npou3BOACTBOTO 4ype3
M3MEHEHMETO Ha HOpMaTa Ha MpOLUEHTa Ha 3aeTocTTa. “YMepeHaTa” WHdnauus
cnopes KeMHcMaHUMTE MMa noneseH, “oboapsasall” edekT. TS CbnpoBoOX/aa npoLeca
Ha MKOHOMMYECKOTO pa3BUTME, pacTexa, pacTexa Ha NpoM3BOACTBOTO M Aoxoda. Ho
B UsnaTa Teopust Ha KeWHC npu aHanu3a Ha UeHaTa OBWMKHOBEHO ce npueMa
npeanoctaBkata 3a HEenacTUYHOCT Ha PaBHULWETO Ha LUEHUTE B KPATKOCPOYEH
nepvoa, KOETO W3MeCTBa aHanusa Ha WH@nauusTa M HENHWUTE OTpULATENHM
nocneacTensa 3a UKOHOMMKaTa.

MocnepoBaTenMTe Ha KEMHCMAHCKMA Moaxo4 NpaBsAT OMUT Aa KOpUrMpat To3u
HedoCTaTbK, KaTo M3Mon3eaT “KpuBaTa Ha ®uaunc”. AHMMUCKUAT MKOHOMUCT A.
dununc mseexaa CTaTUCTUYecKa Kopernauus Mexzay TEMIOBETE Ha U3MEHEeHWe Ha
paboTHaTa 3annaTa U TeMMoBETE HAa M3MEHeHWe paBHULIETO Ha 6e3paboTuuaTa B
AHrnva 3a nepvoga ot 1861 po 1957 r. lo- kbcHo 1 . CamioenceH n P. Conoy
3aMeCTBaT Auarpamarta Ha ®uamnc ¢ Temna Ha u3MeHeHue Ha paboTHaTa 3annaTa C
TEeMMNa Ha M3MEHEHWE Ha PaBHULLETO Ha LeHUTe U nosyyasaT MoanduumupaHa Kpvea
Ha OUAMNC, KbAETO AMHAMMKATa Ha LEHUTe e CBbp3aHa ¢ obpaTHaTa 3aBMCUMOCT C
paBHULLIETO Ha 6e3paboTuua.

CxBallaHeTo, Ye KOJIKOTO Ca Mo-BMCOKW TEMMOBETE Ha WH(NauusaTa, TOKoBa € no-
Manka 6e3pabortmuata, n 0bpaTHO, KOKOTO No-6aBHO pacTaT LeHuTe, TONKOBa Mo-
ronsMa e 6e3paboTvuaTta, CNyXM KaTO OCHOBA Ha KEMHCMAHCKWUTE peuenTu 3a
ynpasfieHne Ha KOHIOHKTypaTa. [lpakTMkata Ha WKOHOMMYECKOTO perynvpaHe
npenopbyBa Aa ce M3bupaT TakaBa KOMOMHaUMS Ha TEMMOBETE Ha WHdNauus wm
6e3paboTnua, KOSATO fAa CbOTBETCTBA HA TeKywuTe Uenn W npuopuTeTM Ha
MKOHOMMYecKaTa MonuTMKa. AKO Harnpumep e HeobxoaMMO CbLUeCcTBEeHO fa ce
NMOBULLM PaBHULLETO Ha MPOM3BOACTBOTO C MOMOLUTA Ha €KCMNAaH3MOHUCTKN MEPKK, TO
cneaBa [a Ce HXepTBa LieHoBaTa CTabMNHOCT, KaTo Ce AOMyCHe YCKopsiBaHe Ha
nHbNauusaTa. AKO MbK Bb3HMKHE HEObXOAUMOCT Aa ce “ox/agn” MKOHOMMKaTa U Aa
ce 3abaBuM pacTeXbT Ha LeHMTe, TO TOBa MOXe Aa ce NMOCTUrHe Ype3 HamasnsiBaHe Ha
Npov3BOACTBOTO WM 3aeTocTTa. Pa3yeTuTe, OCHOBaHW Ha “KpuBata Ha duaunc’,
cnopen KeMHCcMaHuuTe faBaT Bb3MOXHOCT 3a MPOCTO M AOCTLMHO peLeHne Ha
npobnema 3a “KoHMAMKTa Ha LennTe” Ha MKOHOMUYecKaTa NnoauTuKa.
MoHeTapucTuTe ce 0651BABAT NPOTUB KEWHCMAHCKOTO Tb/KYBaHE Ha “KpuBaTa Ha
dunnnc” n npeacTaBsaHETo Ha MHMNaUmMsTa KaTo “HensbexHa LeHa” 3a NoCTUraHe Ha
BMCOKO paBHULIE HA MpPOM3BOACTBOTO M 3aAETOCTTA. e OTXBbpNAT uaedata 3a
“NMOCTOSIHHMSI KOMMNPOMUC” Ha UENUTe, KakTo M Bb3MOXHOCTUTE 3a 6e3kpaiiHo
H6anaHcMpaHe Mexay yMmepeHaTa MHdnaumsa n nbaHaTa 3aeTocT. Ha 3acepaHneTo Ha
AMepurKaHCKaTa MKOHOMMYECKa acoumaumns npes gekemspun 1967 r. ®puaMbH U3nunsa
CbC CTAHOBULLETO 3a CbLUECTBYBaHETO Ha “eCTeCTBeHO paBHuLle Ha 6e3paboTuuara”,
KOETO e TBbpAO ornpeaeneHo OT YC/I0BMATa Ha nasapa Ha paboTHa cuna u He MoXe
Aa 6bae N3MeHeHo Ype3 MepKuUTe Ha NpaBUTENCTBEHATA NOUTUKA.



“ECcTecTBeHaTa” HopMa Ha 6e3paboTuuarta, KakTo nogyepraBaT BCUYKU MOHETApUCTH,
He 3aBUCM OT “napuyHuTe” dakTopu. HEMHOTO paBHULIE ce onpeaens oT
MUKPONKOHOMUYECKUTE XapaKTEPUCTUKN Ha MKOHOMMYEecKaTa cucTema.
“ECcTecTBeHaTa” HopMa Ha 6e3paboTuua BK/IOYBA ABa KOMMOHEHTa, OTpa3siBaliu
CTPYKTYpPHUTE (PaKTOpMU:

1. OTHOWEHNETO MeXAay AOCTUIHATOTO PaBHULLE Ha NPOW3BOAUTENHOCT Ha TpyAda U
Ha paboTHaTa 3annaTa, HapeyeH “A06pOBONIEH KOMIMOHEHT”;

2. “pPUKUMOHEH KOMMOHEHT”, OTpa3sBall, HEPAaBHOMEPHOCTTA B pa3npeaeneHneTo
Ha paboTHaTa cuna B MKOHOMMKATA.

Cnopeg ®pnaMbH, ako NMpaBUTENCTBOTO Nosiara YCUnus 3a rnogbpikaHe Ha 3aeTocTTa
Ha paBHMLLUE MO-BMCOKO OT “eCTecTBeHOTO” C noMowTa Ha TpPaguUMOHHUTE
BIOMKETHN U KpeaAUTHU METOAMN Ha CTUMYNIMPAHE Ha TbPCEHETO , TO Te3u MepKM e
MMaT KpaTKOBpeMeHeH edekT M B KpalHa CMeTKa Lie AoBedaT [0 HapacTBaHe Ha
ueHuTe- nHdnaums.

BakeH MOMeHT B KOHUenuusTa Ha MOHETapuCTUTe e Te3aTa 3a MHMNAUMOHHUTE
O4YaKkBaHMA — MpeanonioXeHusiTa Mo Bbnpoca 3a 6baewms pactex Ha UeHuTe,
odopMsl, Ce B Cb3HAaHMETO Ha Yy4yaCTHUMUMTE B  WMKOHOMUYECKUS  XKMBOT.
MoHeTapucTuTe msaumrat naesaTta 3a aJanTUBHUSA XapakTep Ha O4YakBaHWATA, KOUTO
crnopej Tdax ce OCHOBaBaT Ha MMHANUA ONUT U KaTto UA/I0 3aBUCAT OT TEMIMOBETE Ha
M3MEHEHWe Ha ueHuTe B npealecteawnsa nepuod. Criopes ToBa CXBallaHe KOMKOTO
ca MNo- BUCOKW TeMmnoBeTe Ha WHdnauusaTa, TONKOBA MOBEYe Y4aCTHUUMTE BbLB
Bb3MPOM3BOACTBEHUSI NPOLIEC OTYMTAT B CBOUTE MPOrHO3M U AENCTBUS NPEACTOALLMS
pacTeX Ha LUEeHUTE U Ce CTapasdT Aa HeyTpanm3upaT HeEroBute nocneamuun ¢ noMoluta
Ha cneuuanHW MeponpuaTUS — TPYAOBW CbrnaweHusa, AeNOBW KOHTAKTU U T.H.
3aToBa C TeYeHWe Ha BpeMeTOo MpepasnpeaenuTenHuTe U CTuMynupawmTte edekTu
Ha WHbNauusaTa Ha KOMTO pasyuMTa NpPaBUTENCTBOTO, OTcnabeaT. 3a pa rwm
aKTUBM3UPAT MpaBUTENCTBEHUTE OpraHn ca MNpUHYAEHW Aa npubsreaT KbM HOBM,
“BHE3anHM” W HenpeaBMaeHM OT WKOHOMMYECKMTE CcybekTn B [A0roBopute U
KOHTpaKTUTe 3a HaeMaHeTO Ha paboTHa cuna uHdbnaunmoHHn “bymose”. ToBa Boau
obaye KbM BCe no- ronemMu “po3v” AedpuuMTHO UHAHCMpaHe OT braxeTa u
npeaussBukeBa 6e3kpaeH pacTeX Ha MHdbNaunMoHHaTa cnvpana. 3a da ce u3nese oT
NOpoYHMSA Kpblr, ®pnaAMBH NpenopbyBa Aa ce nNpekpaTaT “bescMmucneHarta” nonmTuka
Ha CTUMYNUpPAHE Ha TbPCEHETO U CTPEMEXBLT 3a MOCTUraHe Ha BMCOKO paBHULLE Ha
3a€TOCT.

Crnopes, MOHETapuUCTMTE MKOHOMMYECKOTO perynupaHe He TpsbBa Aa npecnensa
KpPaTKOCPOYHUTE AHTUUMKAMYHM Uenu, a aa 6bae Haco4eHO KbM AbJArocpoyHa
ctabunmsaumsa Ha UMKOHOMMKaTa. OcHoBeH (akTop Ha crabunmsaumoHHaTa
MKOHOMMYeCKa nonuTuKka TpsibBa fga ctaHe o06eMbT Ha Mapu4YyHOTO npeanaraHe.
MkoHOMM4YeckaTa nonuTuka TpsbBa fAa Ce OTKaxe OT TPYAHO OCbLIECTBUMUS
MPUHLUMN Ha “ TOYHA HACTPOMKa” M Aa Ce HAaCOYEHM KbM PEAIMCTUYHUS NMPUHLMM Ha
“NpaBunoOTO”, KOETO U3NCKBA YBEINYEHNE Ha NapuyHaTa Maca ¢ 3-4% roAauLLUHo.

B kpasi Ha 70-Te 1 B Ha4anoTo Ha 80-Te roaMHn 6opbata Mexay KEMHCMaHCTBOTO U
MOHeTapu3Ma Beye HenocpeacTBeHO Ce rnposiBsBa B 0b6nacTTa Ha npakTudeckuTe
MEeponpuUATUA Ha CToMaHcKaTa nonutuka. LLUMpoko pasnpocTpaHeHue B MnpakTukKaTa
Ha UeHTpanHuTe 6aHKM Noay4YaBaT pa3IMYHUTE BApMaHTWM Ha “NAapuMYHOTO NpaBwnao”.
ToBa poBexaa OO0 CbLECTBEHWM M3MEHEHUs B CTpaTerMsata Ha MKOHOMWMYECKOTO
perynupaHe. TakTukKaTa Ha “aKTMBM3MA”, EHEPrnYyHOTO yrpaB/ieHNE Ha TbPCEHETO 3a
cTabunusnpaHe Ha MKOHOMMYECKaTa KOHIOHKTypa M YCKOpsiBaHe TeMroBeTe 3a
CTabunusanpaHe Ha WKOHOMMYECKM pacTex 3arybea CBOsiTa NpuBEKATENHOCT.
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Hactbnea noBpaT KbM “MOCTENEHHOCT” M “COABbPXAHOCT” B MpOBEXAaHEeTO Ha
MONUTUKAaTa Ha 3aAbpXXaHe Ha NapuyHaTa Maca M OrpaHMYaBaHETO Ha KpeauTa.
MNonyyasat MonynsapHOCT TEOPETUYHUTE CXEMW, MPU30BaBaLLM KbM Bb3paXKaaHe Ha
HeoKNacnyecknTe NMpUHUMNKU, PA3KO OrpaHM4yaBally HaMecaTa Ha NpaBUTENCTBEHUTE
opraHu B CTOMAHCKUA npouec. MoHeTapu3MbT CTaBa OCHOBA Ha “HeOKnacn4yeckus
peHecaHC” N Ha pasBUTMETO Ha HoBaTa “HeonvbepanHa Bb/HA” B MKOHOMUYECKaTa
Teopus. B kpast Ha 80-Te roavHn Ha 20 Bek PoHana PenrbH B CALL n Maprapet
Tayep B AHMMA npunaraT YacT OT peLLeHuaTa NpeasioXXeHn OT MOHETApPUCTUTHE.



